
�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���������	����
�������	���	��

��������	
�����
��
�
�����������������

�/,7,$ �,6+(5�
����������	

������

��

�+( �,7< 2)�(03+,6� ����
�(5(1721� �$/7(5

�,1)5(<�����������������
�������� �!�������"����#��

#$�%�$&"!!'�"#$��#�����������"!
�"�"���'�

����������

�,//,$0�� �$</25�����'���
�������� �!������������

���������	

�������

�
�
�
�
�
(�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

)����*+,-*./01--.

2���"!����������#���$�	�"���������������&����������
������#���������������##������"����������

)���*1,.33/.45�������&�#�������������5&$6��

	&7�����$8��	�����7����3��/...��

����$�$�"#$���!�$8�������7���9��/...



/ ���������������������
����������� )����*+,-*./01--.


7KH +RQRUDEOH 7KRPDV $� :LVHPDQ� -U�� 8QLWHG 6WDWHV 'LVWULFW

-XGJH IRU WKH 0LGGOH 'LVWULFW RI 7HQQHVVHH� VLWWLQJ E\ GHVLJQDWLRQ�

:�����8��)���
	�"#$��2;����<������&���5&$6���
�
	��2)�����������5&$6��



�����������������


������

������������7�"�=�������#$�#������"������"#�����=2�
���
��	��������2	�����2)	���������������##������
���� 2���!!"#��� � 5�����'� 	�� ����#7!&��� ��	�):=�� >
��
	�2)�������������##�����������2���!!���

�����������������

�������
�����������������

�
	��2)�����������5&$6��������#$"#�,2���!!"#����!!�"�
����"'!���?@����#$"#�@A��"�����������!�������������"���"!�
����B&�'�%��$�������C�.�...�"#$�����$����������&��D��"E"�$���
"����#�'F���������� !"�#����,2���!!����!���"��������?@ !"�#����@A
�&��&"#�����9/��	����GG��*+3�"#$��*++�������#$"#��"�6&��
��"������$����������&�������$��#�����B&�'��#���&����#����#�"!!�E�#6
 !"�#����� ��� �����#�� ����"�#� �%�$�#��� ��� ���� B&�'�� "#$� �#� ���
"E"�$����"����#�'������������� !"�#�����������������"��#����"��$
�����#��E��	��������B&�'�%��$����"#$�&���!$�����$�������
��&��D��"E"�$����"����#�'�D�������

��

�#� �"���� /9�� �**1�� �������� ��!!�"�� �"'!��� ��� ���
�������� �!�������"����#��������$�������"H�����E��'�&#6
E���#���2�����'����H���#�������$$!�����	���$�	����������'
#�����$� "� %����!�� $��%�#� 7'� �������"� :����#� ?I:����#JA
"����"���#6��#�������$�������#������"%��$�7��#6�����������E�
E���#�B&���$��#��������&�7��"#$�������������B&���$��#��
�������$����������!�����"������&!�"#��&�!'�����#6�����6&#�"�����

)����*+,-*./01--. ���������������������
����������� ��

��

:��"&��� WKH 'HIHQGDQW��"�� �"�!�$� ��� �"����"#'�������7'� ���
$����������&��� ��"��E"��"#��� ��%���"!�� ���� B&�'�%��$������� ���
$�������� ��&��� "#$� ���� "E"�$� ��� "����#�'�D� ����� "��
	������



�. ���������������������
����������� )����*+,-*./01--.

����������"����������%�!'����K�#6��%��'�#���#��$����#�!&$�#6����
 !"�#���������&���7��"&�����������#$"#��I���K�$J����� !"�#����
7'� ������#6� "�� ���� �"��� ���� $�������� ��&��� $�$� #��� ���� �#
"#"!'K�#6� ���� ����#$"#�D�� "����#�� &#$��� ���� ��&���
2��#$��#����

�����

��������#$"#��"!����!"������"������B&�'����&!$��"%��7��#
�#���&���$�E���� ��6"�$�� ��� ���������7�!��'����"����#�'�D� ����
&#$��� 9/� �	���� G� �*++�� � ���� ����#$"#�� ������������� ��
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"����#�'�D������&#$���G�*++�E����"%"�!"7!���#!'�������%"�!�#6
�"�����������!������	�N�������&����"��#���"$$�����$���������&��
��������&�����"%����&#$���"���������!�"������������#���&���"�B&�'
"�� ��� ��������#��"!� ����"����#�'�D� ������ ���������������� ����
��� ��*3+���/$��.9+���.-�,-/�?*���������**�A?��%����#6����
"7&������$��������#�"�$��������B&$6�D��$������#�����#���&���"�B&�'
�#�G��*++�"����#�'�D�����A���
#�"$$����#���������!�"�!'����B&$���"!
����#���&���"�B&�'�"�������������#��"!�����"����#�'�D������E��#
��� ��� $���$�#6� ����������� ��� ���� &#$��!'�#6� G� �*+3� "����#�
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�����#�����B&$6��#��"��"��"��������!"E�"��������#�!&���#���
�����#������"����?9A�������&�������$�7'��"�!�#6�����#���&������
B&�'� "�� ��� ��##������ ��"�&���� 6�%��#�#6� "� ��!���� �������D�
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�������$�B&�'��#���&����#��"�����M&"!����$����&#��'��?1A����
��&������&!$��"%���#���&���$�����B&�'���"������E�&#$�#6�������
 !"�#�����E"��"���$�#�"!�"#$���&��#���"����#"7!��&#$���G��*+3
����"!���#"��%�!'��������&������&!$��"%��"#"!'K�$������!"���"�
�#��"����#6�&#$���������&����#���2��#$��#���?LA�������&��
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��������$�"��!�"�����������B&$6��#��@�����"�������&����������
��������-����3$�-L9��-L+,L*�?1��������**+A?M&���#6�#�������
�������'��������
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!"E����&����"#�����#��&��!�6"!���"#$"�$�@��(���������������
������ L.���3$� +-9�� +-*� ?1��������**-A�� ������� ������ ��� #�
�%�$�#�����"������$����������&���7"��$������&!�#6��#�����#��&�
��#$�#6������"����"#$����������#���!�"�����������B&$6��#���#����
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,Q &OD\EURRN� WKH SODLQWLII� 4XLQWDQD &OD\EURRN ZDV WKH YLFWLP RI

DQ RIILFHU¶V HUUDQW EXOOHW GXULQJ D VKRRWRXW LQYROYLQJ KHU IDWKHU�LQ�ODZ�
5R\DO &OD\EURRN� 7KH SROLFHZHUH XQDZDUH WKDW VKHZDV KLGLQJ LQVLGH KHU
SDUNHG FDU GXULQJ WKH VKRRWRXW� 7KH &OD\EURRN FRXUW KHOG WKDW WKHUH ZDV
QR VHL]XUH EHFDXVH WKH RIILFHUV KDG QR LGHD WKDW WKH\ ZHUH H[HUWLQJ IRUFH

RQ WKH SODLQWLII�

�
,W LV LPSRUWDQW WR QRWH WKH GLVWLQFWLRQ LQ IDFWXDO FLUFXPVWDQFHV

EHWZHHQ WKLV FDVH DQG WKRVH LQ &OD\EURRN WR DFFRXQW IRU WKH GLIIHUHQW

RXWFRPH KHUH� ,Q&OD\EURRN� WKH RIILFHUV ZHUH QRW ILULQJ DW WKH SDUNHG FDU

WKDW 0V� &OD\EURRN ZDV KLGLQJ LQ� EXW LQVWHDG VKRRWLQJ DW &OD\EURRN¶V

IDWKHU�LQ�ODZ� ZKR ZDV VWDQGLQJ LQ WKH SDUNLQJ ORW QHDU WKH SDUNHG FDU�

1RQH RI WKH RIILFHUV UHDOL]HG WKDW 0V� &OD\EURRN ZDV LQ WKH FDU� DQG WKH\

ZHUH QRW DLPLQJ DW WKH FDU� EXW LQVWHDG WU\LQJ WR VKRRW DW 5R\DO &OD\EURRN

ZKR ZDV VWDQGLQJ LQ IURQW RI WKH SDUNHG FDU� %\ FRQWUDVW� LQ WKLV FDVH�

'HIHQGDQW ILUHG GLUHFWO\ DW 0V� %HFWRQ¶V FDU LQ DQ DWWHPSW WR VWRS WKH FDU

DQG LWV SDVVHQJHUV� 3ODLQWLII ZDV LQVLGH WKH PRYLQJ FDU WKDW ZDV WKH REMHFW

RI GHIHQGDQW¶V LQWHQWLRQDOO\ DSSOLHG IRUFH�

7KLV VLWXDWLRQ LV DOVR GLIIHUHQW IURP FDVHV LQYROYLQJ KRVWDJHV� ZKHUH

DQ RIILFHU LV DWWHPSWLQJ WR VKRRW RQH LQGLYLGXDO �WKH IOHHLQJ IHORQ� DQG

DYRLG DQRWKHU �WKH KRVWDJH�� 6HH� H�J�� &KLOGUHVV Y� &LW\ RI $UDSDKR� ���
)��G ����� ������� ���WK&LU� ������ILQGLQJ� LQ KRVWDJH VKRRWLQJ FDVH� QR
)RXUWK $PHQGPHQW ³VHL]XUH´ EHFDXVH ³>W@KH RIILFHUV LQWHQGHG WR UHVWUDLQ
WKH PLQLYDQ DQG WKH IXJLWLYHV� QRW >WKH KRVWDJHV@´�� 0HGHLURV Y�

2¶&RQQHOO� ��� )��G ���� ������ ��G &LU� ������HQGRUVLQJ /DQGRO�

5LYHUD� DQG KROGLQJ WKDW ZKHUH D KRVWDJH LV VWUXFN E\ DQ HUUDQW EXOOHW� WKH
JRYHUQLQJ SULQFLSOH LV WKDW VXFK FRQVHTXHQFHV FDQQRW IRUP WKH EDVLV IRU
D )RXUWK $PHQGPHQW YLRODWLRQ�� /DQGRO�5LYHUD� ��� )��G ��� ��VW &LU�
������KROGLQJ WKDW D KRVWDJH LQMXUHG ZKHQ SROLFH ILUHG DW D VXVSHFW¶V
JHWDZD\ FDU ZDV QRW ³VHL]HG´ IRU )RXUWK $PHQGPHQW SXUSRVHV�� 7KH
RIILFHU KHUHZDV QRW DWWHPSWLQJ WR GLVWLQJXLVK EHWZHHQ0V�)LVKHU DQG0V�
%HFWRQ� +H ZDV ILULQJ LQ DQ DWWHPSW WR VWRS WKH YHKLFOH�

G��*+3��!"����IE��������H����&#��"���#�������'���"!��#B&����
�#"$%����#�!'� �#�!����$� &��#� "#� �##���#�� �"��'� 7'� ��!���
��������D� &��� ��� ������ E��!�� "�������#6� ��� ���K�� "
�������"����J

�
��������� �����"��K�$���"����!�������������$�

���K��"#'������#�E������"�I$�!�7��"����7B��������������N�����#
���������J��&���"��3-*���������:����#D���"��E"�������#��#$�$
�"�6����������#$"#�D���#��#���#"!!'�"��!��$��N�����#����������

�

:'�������#6�"������$��%������������%�#6��"�������#��#$�$���
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